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= QUE SON, PARA QUE SIRVEN Y QUE FORMA TIENEN.

» Son productos que permiten ASUMIR o TRANSFERIR el riesgo que una
empresa o0 una persona detecta y que quiere aprovechar en forma de

INVERSION o que afecta directamente contra su patrimonio/actividad y
quiere CUBRIR.

» Salvo en mercados organizados en los que existen contratos estandar de los
distintos productos que se contratan, en mercado OTC existen contratos
bilaterales (uno contra uno) entre el intermediario financiero y el cliente final.

» Ya sea en mercados organizados, con unos organos propios del mercado y
en ultimo término los reguladores, como en mercados OTC, es la propia Ley
y los tribunales los que velan finalmente el cumplimiento de los contratos
firmados.

» Por tanto, estos productos se instrumentan a través de contratos (CMOF +
contrato particular del producto).
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= ¢QUE FUE PRIMERO, EL HUEVO O LA GALLINA? ¢EL
DERIVADO O EL CLIENTE?

» Es importante ESCUCHAR a los clientes, conocer cuales son sus
inquietudes y por tanto saber si quiere beneficiarse de una oportunidad que
detecta o de un riesgo que puede afectarle.

» Los productos derivados deben estar orientados a cubrir esas inquietudes y
no al contrario (crear una inquietud que lleve a un cliente a contratar un
producto que no desea y/o no necesita).

» Se pueden elaborar productos de base, con ciertas condiciones aplicables a
la generalidad de clientes, pero que siempre incorporan detalles y
especificidades que los hacen tnicos para cada uno.

» Catalogo de productos + productos a medida.

» Vender vs Colocar productos.
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Es muy importante que el lenguaje empleado sea lo mas claro y sencillo
para que ambas partes se entiendan y hablen en la misma frecuencia.
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= LA VALORACION DE UN DERIVADO

» La valoracién de un producto derivado es muy importante a la hora de
saber cual es su evolucion en funcidon de las caracteristicas que tenga y las
condiciones del mercado en cada momento.

» Las entidades financieras proveen a sus clientes de las valoraciones
correspondientes mediante sus propios sistemas de valoracion y mediante las
valoraciones que en cada momento hagan también los agentes del mercado.

» Precios de mercado: Expresion muy utilizada con clientes pero que en
ocasiones puede llevar a confusion. El mercado en productos derivados OTC
no es tan transparente para los clientes. Tienden a asimilarlo a Bolsa (inico
precio para compra/venta, puedo operar a ese precio que veo, horario de
mercado rigido, costes conocidos, 6rgano supervisor, etc.)

» Fuentes de Precios: Es clave para poder dar contrapartida a los clientes en
sus operaciones.
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EN FUNCION DE LAS CARACTERISTICAS DEL MISMO Y SU
RELACION CON LAS CONDICIONES DEL MERCADO
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