
José García Solanes (Catedrático de Fundamentos del Análisis Económico de la
Facultad), juntamente con Fernando Torrejón Flores e Irene Ródenas Monedero,
acaba de publicar el artículo “Exchange rate and macroeconomic adjustment in
southern  eurozone  countries”  en  la  revista  internacional  Economic  Systems,
número 41(2017), páginas 639 a 650, editada por Elsevier. La revista está situada
en el segundo cuartil de la base de impacto JCR, con un índice de Impacto de
1,197 en 2017.

En ese artículo, los autores demuestran que los cuatro países objeto de análisis,
Grecia, Italia, España y Portugal, han necesitado utilizar el tipo de cambio para
reajustar sus respectivas economías, utilizando dos metodologías econométricas
diferentes  aplicadas  a  datos  de  panel  del  periodo  1970-2011.  Por  un  lado,
demuestran que, en el periodo anterior a la adopción del euro, las devaluaciones
o depreciaciones que realizaron los respectivos gobiernos fueron un instrumento
útil  para  reactivar  sus  economías  y  mejorar  las  correspondientes  balanzas
comerciales.

Por otro lado, los autores ponen de manifiesto que cada uno de los cuatro países
incurrió en notables sobrevaloraciones de sus tipos de cambio reales durante los
años del euro que, al no poderse eliminar con devaluaciones y/o depreciaciones
de las monedas nacionales, han tenido que resolverse mediante costosas medidas
de austeridad y devaluaciones internas. Los autores concluyen que para evitar
nuevas sobrevaloraciones de los tipos de cambio reales y los  sacrificios y ajustes
que  serían  necesarios  para  eliminarlas  (los  cuales  miden  la  necesidad  no
satisfecha  de modificar  los  tipos  de cambio  nominales),  los  gobiernos  de los
países de la muestra todavía deben realizar cambios estructurales importantes que
incrementen sustancialmente la productividad de sus respectivas economías.




